Informe de Rentabilidad
1. Descripcion General del Reporte

El Informe de Rentabilidad tiene como objetivo presentar el rendimiento de una cartera
comitente para un periodo y una moneda de consulta especificos. Toda la valuacién de la
cartera y sus componentes se expresa en la moneda seleccionada.

El calculo del rendimiento se basa en la metodologia TWR (Tasa de Rentabilidad

Ponderada en el Tiempo), que aisla el desempefio de las inversiones de los efectos
causados por los ingresos y egresos de capital.

2. Terminologia y Componentes del Informe

A continuacion, se detallan cada uno de los términos y secciones que componen el reporte.

2.1. Indicadores de Rentabilidad
o« TWR: El Time-Weighted Return (TWR) o Rentabilidad Ponderada por Tiempo

es la métrica principal que utilizamos para medir su rentabilidad. Esta metodologia
elimina el efecto de cuando usted realiza aportes o retiros, mostrando tinicamente
el desempefio de sus decisiones de inversion.
(Por qué es importante?
Evalua la gestion: Mide qué tan bien se desempefiaron sus inversiones.
Elimina sesgos: No se ve afectado por el timing de sus aportes/retiros.

Comparable: Permite comparar con otros fondos o benchmarks.

Estandar internacional: Metodologia utilizada por gestores profesionales
globalmente.

Formula Matematica

TWR=[(1+Ry) x(1+Ry)x..x(1+Ry)]-1
Donde cada R representa el rendimiento de un periodo sin movimientos de capital.

e TWR Acumulado: Corresponde al rendimiento total del periodo, calculado a partir
de la acumulacién de los rendimientos TWR.
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 Rendimiento del Periodo: Es el TWR Acumulado final.
o Rendimiento Anualizado: Es la proyeccion del TWR Acumulado final a un periodo
de 365 dias. Se calcula con la féormula:

Rendimiento Anualizado = (1+TWR Acumulado Final) a la potencia de
(Dias del Periodo/365)-1

e Rendimiento Promedio Mensual: Es la proyeccion del TWR Acumulado final a un
periodo de 30 dias. Se calcula con la formula:

Rendimiento Promedio Mensual = (1+TWR Acumulado Final) a la potencia de
(Dias del Periodo30) -1
2.2.Valoracion de Cartera y Resultado

o Valor Inicial: La valuacién total de las tenencias de la cartera en la moneda del
informe, calculada a la fecha de inicio del periodo.

o Valor Final: La valuacion total de las tenencias de la cartera en la moneda del
informe, calculada al dltimo dia habil del periodo.

e Ganancia: Es el resultado monetario total del periodo. Se obtiene de la suma de los
valores de Performance de cada mes dentro del periodo.

e Valuacion Total Cartera: Presenta la valuacion final de la cartera por cada
moneda.

2.3. Movimientos de Capital (Flujos de Fondos)

e Movimientos: Término que agrupa todas las operaciones de depdsito, extracciéon
y transferencias de titulos (recibidos o enviados) en la cuenta comitente.

o Depoésitos: La suma total de los movimientos correspondientes a ingresos de
capital o titulos valorizados en el periodo.

e Retiros: La suma total de los movimientos correspondientes a egresos de capital o
titulos valorizados en el periodo.

e D/R: Es el resultado de la resta entre Depoésitos y Retiros, mostrando el flujo neto
de capital del periodo. D/R = Depositos - Retiros
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2.4. Desglose Mensual (Ej. "Valuacion ARS")
Esta seccion presenta una vista cronoldgica de la evolucion de la cartera. Su estructura es la
siguiente:

1. Unregistro inicial con la valuacion de la cartera al comienzo del periodo.

2. Registros intermedios con la valuacion de la cartera al cierre de cada mes segin
ultimo dia habil correspondiente.

3. Unregistro final con la valuacién de la cartera al cierre del periodo.
Las columnas en este desglose son:
e Valor Cartera: La valuacion de la cartera en la fecha correspondiente.
o Cash Flow: La suma de los depdsitos y retiros ocurridos en ese mes.
o Performance: Representa la ganancia o pérdida monetaria del mes atribuible a la
inversion. Su calculo corresponde a la variacion del valor de la cartera, ajustado por

los flujos de capital:

Performance=
(Valor Cartera Actual)-(Valor Cartera Anterior)—(Cash Flow del Mes)

2.5. Informacion Adicional

e Informacion de Movimientos (Cashflow): En los desgloses detallados de
movimientos, se aplica la siguiente convencion de signos:

o Depdsitos: Se muestran con signo negativo (-)
o Extracciones: Se muestran con signo positivo (+)

o Precios Faltantes: Es una seccion informativa que indica si para alguna fecha y
moneda dentro del periodo consultado no se encontré la cotizacién de algin activo.
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